DOMINIKUS WAGNER

WAGNER & FLORACK VERMOGENSVERWALTUNG AG

Vorstand

Statement zu folgender Frage:

Ein wichtiger
Trend ist die
klnstliche Intelli-

genz. Google steht
unter anderem deshalb
am Anfang einer-neuen
Wachstumsara, die Skalen-
effekte bringen wird, die es in der Indust-
riegeschichte so noch nicht gegeben hat.
Wir gewichten daher Google in unseren
Portfolios entsprechend hoch. Aber auch
der Bereich ,Payment” und die intelligente
Verwertung von Payment-Daten ist ein nach-
haltiger, sehr interessanter Trend, dem wir
durch die Investition in zwei fiihrende Unter-

WELCHE TRENDS SEHEN SIE IM JAHR
2018 UND WIE DECKEN SIE DIESE AB?

nehmen in diesem Bereich gerecht werden.
Grundsatzlich gilt: Wir sind unternehmerische
Langfrist-Investoren und halten es daher

fir das Beste, an Unternehmen beteiligt zu
sein, die ein krisenresistentes Geschaftsmo-
dell, eine hohe und bestéandige Profitabilitat
und eine niedrige Verschuldung aufweisen.
Schlussendlich kommt es daher auf die Qua-
litét des Unternehmens an. Beim GroRteil
unserer Portfoliowerte laufen die Geschéfte
sehr gut: Sie weisen ein starkes Umsatz-
wachstum auf, fast alle unverandert ein zwei-
stelliges Free-Cash-Flow-Wachstum, zwei-
stellige Free-Cash-Flow-Margen und einen
deutlich zweistelliges ROCE.
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