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Als wichtige Trends 2018 und darüber hinaus sind künstliche Intelligenz im Zusam­

menhang mit Robotics beziehungsweise Digitalisierung und nachhaltiges Investie­

ren im Rahmen von ESG zu nennen. Wir legen im VZ immer mehr Wert auf 

ESG-konforme Strategien und haben bereits 2016 die UN-Prinzipien 

des verantwortungsvollen Investierens unterschrieben. Gover­

nance sollte für jeden Investor bei der Unternehmensauswahl 

schon immer wichtig gewesen sein. Zusammen mit der Beach­

tung der ökonomischen und sozialen Auswirkungen der Wert­

schöpfung des Unternehmens ergibt sich eine zusätzliche 

Perspektive. Das Thema geht jetzt schon weit über einen 

Trend hinaus und wird immer wichtiger werden. Auch die EU 

überlegt, mehr ESG-Vorgaben in der Finanzmarktregulierung 

einfließen zu lassen.

Ein wichtiger 

Trend ist die 

künstliche Intelli­

genz. Google steht 

unter anderem deshalb 

am Anfang einer neuen 

Wachstumsära, die Skalen­

effekte bringen wird, die es in der Indust­

riegeschichte so noch nicht gegeben hat. 

Wir gewichten daher Google in unseren 

Portfolios entsprechend hoch. Aber auch 

der Bereich „Payment“ und die intelligente 

Verwertung von Payment-Daten ist ein nach­

haltiger, sehr interessanter Trend, dem wir 

durch die Investition in zwei führende Unter­

nehmen in diesem Bereich gerecht werden. 

Grundsätzlich gilt: Wir sind unternehmerische 

Langfrist-Investoren und halten es daher 

für das Beste, an Unternehmen beteiligt zu 

sein, die ein krisenresistentes Geschäftsmo­

dell, eine hohe und beständige Profitabilität 

und eine niedrige Verschuldung aufweisen. 

Schlussendlich kommt es daher auf die Qua­

lität des Unternehmens an. Beim Großteil 

unserer Portfoliowerte laufen die Geschäfte 

sehr gut: Sie weisen ein starkes Umsatz­

wachstum auf, fast alle unverändert ein zwei­

stelliges Free-Cash-Flow-Wachstum, zwei­

stellige Free-Cash-Flow-Margen und einen 

deutlich zweistelliges ROCE.
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Alle Investments enthalten Risiken und können an Wert verlieren.
PIMCO Deutschland GmbH (HRB 192083, Seidlstr. 24–24a, 80335 München, Deutschland), PIMCO Deutschland GmbH Italian Branch (Gesellschaftsregister Nr. 10005170963) und PIMCO Deutschland GmbH 
Swedish Branch (SCRO Reg. No. 516410-9190) sind in Deutschland von der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) (Marie-Curie-Str. 24–28, 60439 Frankfurt am Main) gemäß §32 des Gesetzes über 
das Kreditwesen (KWG) zugelassen und werden von dieser beaufsichtigt. Die Zweigniederlassung in Italien und Schweden werden zusätzlich von der Commissione Nazionale per le Società e la Borsa (CONSOB) gemäß 
§ 27 des italienischen konsolidierten Finanzgesetzes bzw. der schwedischen Finanzmarktaufsicht (Finansinspektionen), insbesondere in Bezug auf Wohlverhaltenspfl ichten beaufsichtigt. Die Dienstleistungen von PIMCO 
Deutschland GmbH sind nur für professionelle Kunden, wie in § 67, Absatz 2 des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) defi niert, erhältlich. Sie stehen Privatanlegern nicht zur Verfügung, und diese sollten sich nicht auf 
die vorliegende Mitteilung verlassen. PIMCO ist in den Vereinigten Staaten von Amerika und weltweit ein Warenzeichen oder eine eingetragene Marke von Allianz Asset Management of America L.P. ©2018, PIMCO.

Die Fixed-Income-Märkte stehen nicht still – ebenso wenig wie wir. Bei PIMCO gehen wir nur 
solche Investitionen ein, von denen wir in vollem Umfang überzeugt sind. Das gilt für unsere 
traditionellen Strategien genauso wie für unsere Entscheidungen, auch neue Wege zu gehen. 
Dabei suchen wir nicht nur Chancen für unsere Anleger, wir schaffen sie auch. Und dabei 
arbeiten wir unermüdlich daran, unsere Kunden beim Erreichen ihrer Anlageziele in allen 
Marktsituationen zu unterstützen.

JETZT NEUE CHANCEN ENTDECKEN

WIR HABEN FIXED 
INCOME ZWAR NICHT 
ERFUNDEN, ABER WIR 
ERFINDEN ES JEDEN 
TAG NEU.
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